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ARTICLE INFO ABSTRACT

Received: The purpose of this study is to examine the effect of return expectations
Received in revised: and financial literacy on the interest in investing in gold among
Accepted: 11-08-2023 students at STIE Widya Wiwaha. The sampling technique used in this

Available online: 16-09-2023 study was reference sampling basen on the slovin formula, with a

sample size of 91 students from STIE Widya Wiwaha. The research

KEYWORDS approach used in this study was quantitative,

Return Expectations, The results of the study indicate that return expectations have a
Financial Literacy, significant effect on the interest of students from STIE Widya Wiwaha,
Interest Of Students.

Yogyakarta, in investing in gold bullion, and financial literacy also has
a significant effect on their interest in investing in gold bullion.
Additionally, return expectations and financial literacy together have a
significant effect on the interest of students from STIE Widya Wiwaha,
Yogyakarta, in investing in gold bullion.

PENDAHULUAN

Investasi merupakan suatu bentuk penanaman modal dilakukan oleh badan hukum maupun
individu dengan tujuan meningkatkan atau menjaga nilai modal mereka, dapat berupa peralatan, uang
tunai, keahlian, atau hak atas kekayaan intelektual. Tujuan utama dari investasi ialah untuk memperoleh
keuntungan di masa depan. Pengertian Investasi menurut Inayah (2020) “investasi merupakan sebuah
bentuk kesepakatan untuk menyimpan harta atau dana dengan harapan meraih keuntungan di masa
mendatang.” Investasi emas batangan ialah bentuk investasi di mana seseorang membeli emas dalam
bentuk batangan sebagai aset yang dapat diperdagangkan di pasar investasi. Tidak semua mahasiswa
memiliki minat berinvestasi khususnya investasi emas batangan. Peneliti tertarik mengetahui faktor apa
sajaa yang dapat mempengaruhi minat mahasiswa dalam investasi emas batangan termasuk Ekspektasi
return dan literasi keuangan. Jika mahasiswa memiliki Ekspektasi return yang tinggi, mereka mungkin
lebih tertarik untuk berinvestasi dalam emas batangan. Namun, jika mereka memiliki literasi keuangan
yang rendah, mereka mungkin enggan melakukan investasi karena kurangnya pemahaman tentang
produk keuangan yang kompleks tentang emas batangan. Berdasarkan penelitian (Widati et al., 2022)
hasil pengujian menunjukkan bahwa variabel pengetahuan investasi, motivasi investasi, dan risiko
investasi memiliki pengaruh yang signifikan terhadap minat mahasiswa dalam berinvestasi di pasar
modal. Namun, berbeda dengan variabel return investasi yang tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap minat investasi mahasiswa di pasar modal. Menurut penelitian Gahagho et al.,, (2021) “Literasi
keuangan memainkan peran yang sangat krusial dalam mengadopsi perilaku pengelolaan keuangan
mahasiswa dalam mengelola sumber pendapatan mereka”.
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Berdasarkan pembahasan diatas, tujuan penelitian ini adalah mengetahui pengaruh Ekspektasi return
dan literasi keuangan terhadap minat mahasiswa STIE Widya Wiwaha Yogyakarta dalam berinvestasi
emas batangan.

TINJAUAN PUSTAKA
Pengaruh Ekpektasi Return terhadap Minat Mahasiswa

Menurut penelitian (Utami, 2020), (Kaja et al., 2021), dan (Bustami et al., 2021) dimana terdapat
hasil Ekspektasi return berpengaruh terhadap minat investasi”. Ekpektasi return mempunyai pengaruh
signifikan terhadap minat mahasiswa dalam berinvestasi emas batangan. Mahasiswa yang memiliki
ekpektasi return yang tinggi cenderung lebih tertarik untuk berinvestasi emas batangan karena dianggap
sebagai investasi yang potensial untuk memberikan keuntungan yang tinggi.

H1: Terdapat pemgaruh yang signifikan antara ekpektasi return terhadap minat mahasiswa
Universitas STIE Widya Wiwaha Yogyakarta dalam berinvestasi emas batangan secara parsial.

Pengaruh Literasi Keuangan terhadap Minat Mahasiswa
Jurnal penelitian berjudul (Harahap & Bustami, 2021),(Wahyuningtyas et al, 2022), dan
(Trisnaningsih et al., 2022) hasil penelitian variabel literasi keuangan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap minat mahasiswa untuk berinvestasi saham syariah di Galeri Investasi Syariah IAIN Kerinci.
Literasi keuangan merujuk pada pengetahuan, keterampilan, dan sikap yang berkaitan dengan
manajemen keuangan. Mahasiswa yang mempunyai literasi keuangan lebih baik dapat memahami risiko
dan manfaat dari investasi dalam emas batangan. Sehingga, mereka lebih cenderung untuk memilih
berinvestasi dalam emas batangan.
H2: Terdapat pengaruh yang signifikan antara literasi keuangan terhadap minat mahasiswa
Universitas STIE Widya Wiwaha Yogyakarta dalam berinvestasi emas batangan secara parsial.

Pengaruh Ekpektasi Return dan Literasi Keuangan terhadap Minat Mahasiswa
Penelitian (S & Aisyah, 2023),(Citra & Pambudi, 2022), dan (Lestari et al., 2022) yang berjudul

“Analisis Faktor yang mempengaruhi minat gen Z dalam berinvestasi di pasar modal (Studi Kasus
Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis di Solo Raya)”. Terdapat hasil penelitan bahwa faktor
pengetahuan investasi dan Ekspektasi return mempengaruhi minat investasi khususnya dikalangan
mahasiswa. Ekspektasi return merujuk pada jumlah keuntungan yang diharapkan didapatkan dari suatu
investasi dalam jangka waktu tertentu. Mahasiswa yang memiliki tingkat literasi keuangan yang lebih baik
diharapkan dapat memahami risiko dan peluang yang terkait dengan suatu instrumen investasi, sehingga
mereka akan memiliki Ekspektasi return yang lebih realistis. Selain itu, mereka juga lebih cenderung untuk
tertarik berinvestasi yang minim risiko, seperti investasi emas batangan, karena mereka memahami
potensi keuntungan dan risiko dari investasi tersebut.
H3: Terdapat pengaruh yang signifikan antara ekpektasi return dan literasi keuangan terhadap

minat mahasiswa Universitas STIE Widya Wiwaha Yogyakarta dalam berinvestasi emas

batangan secara parsial.

Dalam penelitian ini terdapat satu variabel terikat (Dependent Variabel) yaitu Minat Mahasiswa yang
diduga dipengaruhi oleh dua variabel bebas (Independent Variabel) yaitu ekpektasi return dan literasi
keuangan, sehingga kerangka berfikir dan indikator dalam penelitian ini dapat digambarkan yaitu sebagai
berikut

Ekspektasi Return (X1)

Minat Mahasiswa (Y)

Literasi Keuangan (X>)

Gambar 2. Kerangka Konseptual
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METODE PENELITIAN

Jenis penelitian bersifat asosiatif dengan pendekatan kuantitatif.Penelitian ini dilakukan
Universitas STIE Widya Wiwaha Yogyakarta yang beralamat di Jl. Lowanu Sorosutan UH VI / 20,
Sorosutan, Kec. Umbulharjo, Kota Yogyakarta, Daerah Istimewa Yogyakarta 55162.
Ppulasi penelitian ini adalah seluruh mahasiswa Universitas STIE Widya Wiwaha Yogyakarta sebanyak
1033. Dan
penentuan jumlah sampel dalam penelitian ini dilakukan dengan perhitungan sederhana memakai rumus

slovin sebagai berikut:
N

n= 1+Ne? (1)

N =jumlah sampel, N = Jumlah populasi, e = batas kesalahan maksimal yang ditolerir (tingkat signifikansi)

Berdasarkan hasil perhitungan dengan menggunakan rumus Slovin didapatkan sampel 91 responden.

Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Obeservasi dilakukan untuk mengamati fenomena yang terjadi pada objek penelitian yang dijadikan
sebagai acuan dalam penelitian.

2. Angket (questionnare) dilakukan untuk mendapatkan data dan informasi yang akurat mengenai
fenomena masalah yang ada peneliti menggunakan metode angket (questionnare) dengan jenis
instrumen angket dan menghasilkan data jawaban dari angket yang disebar pada 91 Mahasiswa
Universitas STIE Widya Wiwaha Yogyakarta sebagai responden.

Teknik Analisis Data

Teknik analisis data kegiatan dalam dalam penelitian ini adalah mengelompokan data
berdasarkan variabel dan jenis responden, mentabulasi data berdasarkan variabel dari seluruh
responden, menyajikan data tiap variabel yang diteliti, melakukan perhitungan untuk menjawab rumusan
masalah dan melakukan perhitungan untuk menguji hipotesis yang telah diajukan.dengan menggunakan
program SPSS versi 26 yaitu uji validitas, uji reliabilitas, uji asumsi klasik, uji regresi linear, uji korelasi, uji
hipotesis yaitu uji t dan uji f.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Validitas & Reliabilitas

Uji validitas dengan melihat nilai r hitung didapatkan dari nilai Corrected Item-Total Correlation
dengan menggunakan SPSS versi 26. Pengujian dilakukan dengan tingkat kepercayaan 95% atau alpha
0,05 dengan perhitungan df = n (sampel) - 2 = 91 - 2 = 89. maka didapatkan r-tabel = 0,206. Berdasarkan
hasil uji didapatkan seluruh item pernyataan valid. Hasil uji reliabilitas didapatkan hasil semua variabel
dinyatakan memenubhi syarat atau reliable dikarena nilai Cronbach’s Alpha lebih besar dari 0,60.
Uji Normalitas

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Minat
Mahasiswa
N 91
Normal Parametersab Mean 38,84
Std. Deviation | 3,816
Most Extreme Differences | Absolute ,080
Positive ,080
Negative -,059
Test Statistic ,080
Asymp. Sig. (2-tailed) ,197¢
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

Sumber; data diolah (2023
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Berdasarkan tabel 2 terdapat nilai signifikan sebesar 0.197 lebih besar dari nilai signifikan 0.050.
Oleh karna itu pada asumsi berdistribusi persamaan pengujian inidinyatakan berdistribusi normal.
Uji Multikolineritas
Tabel 3. Hasil Uji Multiklioneritas

Variabel Colinerity Statistics
Tolerance VIF

Ekspektasi return (X1) 0.599 1.669

Literasi Keuangan (X2) 0.599 1.669

Sumber; Data diolah (2023)

Berdasarkan tabel 3, hasil uji multikolinearitas menunjukkan bahwa nilai tolerance variabel
Ekspektasi return dan literasi keuangan adalah 0,599, yang keduanya kurang dari 1, serta nilai Variance
Inflation Factor (VIF) variabel Ekspektasi return dan literasi Keuangan adalah 1,669, yang keduanya
kurang dari 10. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa model regresi ini tidak mengalami masalah
multikolinearitas.

Uji Autokorelasi
Tabel 4. Hasil Uji Autokorelasi
Model Summary®
Adjusted RStd. Error of the
Model |R R Square  |Square Estimate Durbin-Watson
1 ,718a ,515 ,504 2,686 1,999
a. Predictors: (Constant), Literasi Keuangan, Ekspektasi return
b. Dependent Variable: Minat Mahasiswa

Sumber : Data diolah (2023)

Berdasarkan pada tabel 4, hasil uji tersebut tidak ada autokorelasi, dengan hasil nilai Durbin-
Watson sebesar 1.999 yang berada pada interval 1.550 - 2.460.

Uji Heteroskedastisitas
Tabel 5. Hasil Uji Heteroskesdastisitas

Coefficients?2
Standardized
Unstandardized Coefficients |Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 2,792 1,999 1,397 ,166

Ekspektasi return ,036 ,061 081 ,591 ,556

Literasi Keuangan |-,059 ,061 -,132 -,967 ,336
a. Dependent Variable: Minat_mahasiswa

Sumber: Data diolah (2023)

Berdasarkan pada tabel 5, hasil uji heteroskesdastisitas variabel Ekspektasi return (Xi)
didapatkan nilai signifikansi sebesar 0.556 dan Literasi Keuangan (X:) didapatkan nilai signifikansi
sebesar 0.336 kedua nilai signifikansi (Sig.)>0,05. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa pada
regression model ini tidak terdapat gangguan heteroskedastisitas, sehingga data ini layak dipakai sebagai
data penelitian

Pengujian Hipotesis
Uji Parsial (Uji t)
Tabel 6. Hasil Uji Parsial Variabel Ekspektasi return (X1) Terhadap Minat Mahasiswa (Y)

Coefficients?2
Standardized
Unstandardized Coefficients |Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 14,576 2,750 5,300 ,000
Ekspektasi return ,634 ,071 685 8,871 ,000
a. Dependent Variable: Minat Mahasiswa

Sumber; Data diolah (2023)
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Berdasarkan pada tabel 6 didapatkan nilai ¢ hitung > t taber atau (8.871 > 1.987), dengan nilai p value
< Sig.0.050 atau (0,000 < 0.050). Sehingga Ho ditolak dan H1 diterima, hasil tersebut menunjukkan bahwa
terdapat pengaruh dan signifikan antara Ekspektasi return terhadap minat mahasiswa.

Tabel 7. Hasil Uji Parsial Variabel Literasi Keuangan (Xz) Terhadap Minat Mahasiswa (Y)

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients |Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 17,562 3,023 5,809 ,000
Literasi Keuangan |558 ,079 600 7,077 ,000
a. Dependent Variable: Minat Mahasiswa

Sumber: Data diolah (2023)

Berdasarkan pada tabel 7 yang disajikan didapatkan nilai ¢t nitung > ¢t taber atau (7.077 > 1.987)
dengan nilai p value < Sig.0.050 atau (0,000 < 0.050). Sehingga Ho ditolak dan H2 diterima, hasil tersebut
menunjukkan bahwa terdapat pengaruh dan signifikan antara literasi keuangan terhadap minat
mahasiswa.

Uji Simultan (Uji f)
Tabel 8. Hasil Uji Simultan

ANOVA=
Model Sum of | df Mean Square | F Sig.
Squares
1 Regression | 615,029 1 615,029 78,703 ,0000
Residual 695,498 89 7,815
Total 1310,527 90
a. Dependent Variable: Minat Mahasiswa
b. Predictors: (Constant), Ekspektasi return

Sumber : Data diolah (2023)

Berdasarkan pada tabel 8 didapatkan nilai F hitung > F taber atau (78.703 > 2.710), dengan p value <
Sig.0.050 atau (0,000 < 0.050). Sehingga Ho ditolak dan Hs diterima, hasil tersebut menunjukkan bahwa
terdapat pengaruh dan signifikan secara simultan antara Ekspektasi return dan literasi keuangan terhadap
minat mahasiswa.

PEMBAHASAN
Ekspektasi return berpengaruh signifikan terhadap minat mahasiswa

Ekspektasi return mencerminkan harapan atau perkiraan mahasiswa tentang potensi keuntungan
yang dapat diperoleh dari investasi emas batangan. Jika mahasiswa memiliki Ekspektasi return yang tinggi
terhadap emas batangan, mereka cenderung lebih tertarik untuk berinvestasi, karena percaya bahwa
investasi ini dapat memberikan hasil yang menguntungkan. Ekspektasi return yang tinggi dapat menjadi
dorongan psikologis yang kuat untuk melakukan investasi dan mencapai tujuan keuangan. Motivasi ini
mendorong mahasiswa untuk mencari investasi dengan Ekspektasi return yang tinggi, dan mereka
mungkin lebih bersedia mengambil risiko dalam upaya mencapai hasil investasi yang diharapkan.

Literasi keuangan berpengaruh dan signifikan terhadap minat mahasiswa

Literasi keuangan membantu mahasiswa untuk menjadi konsumen investasi yang cerdas. Mereka
akan lebih cenderung membandingkan berbagai pilihan investasi sebelum mengambil keputusan,
memperhitungkan risiko dan potensi keuntungan dari masing-masing opsi, dan menghindari keputusan
yang impulsif atau terlalu berisiko. Tingkat literasi keuangan yang baik juga membantu mahasiswa untuk
mengenali penipuan atau skema investasi ilegal yang berpotensi merugikan mereka.

Ekspektasi return dan literasi keuangan secara simultan berpengaruh signifikan terhadap minat
mahasiswa
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Ketika Ekspektasi return tinggi dan didukung oleh Literasi Keuangan yang baik, minat mahasiswa
untuk berinvestasi emas batangan biasanya meningkat. Mereka merasa yakin bahwa investasi ini bisa
memberi hasil yang baik, dan mereka juga tahu bagaimana mengelola risiko yang terlibat. Itulah sebabnya
mengapa pengetahuan dan harapan yang baik sangat penting dalam membuat keputusan investasi.

KESIMPULAN

Berdasarkan pengujian menggunakan model regresi dan uji statistik pada data permasalahan,
dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: (1) Ekspektasi return berpengaruh dan signifikan terhadap
minat mahasiswa STIE Widya Wiwaha yogyakarta dalam berinvestasi emas batangan (2) Literasi
keuangan berpengaruh signifikan terhadap minat mahasiswa STIE Widya Wiwaha Yogyakarta dalam
berinvestasi emas batangan (3) Ekspektasi return dan literasi keuangan secara simultan berpengaruh
signifikan terhadap minat mahasiswa STIE Widya Wiwaha Yogyakarta dalam berinvestasi emas Batangan.
Terdapat pengaruh signifikan secara simultan Ekspektasi return dan literasi keuangan terhadap minat
mahasiswa STIE Widya Wiwaha Yogyakarta dalam berinvestasi emas batangan.
Berdasarkan kesimpulan penelitian, maka saran yang diberikan sebaiknya mahasiswa berkonsultasi
dengan ahli investasi emas batangan untuk mendapatkan wawasan yang lebih baik tentang risiko dan
potensi keuntungan yang tinggi terkait dengan investasi emas batangan. mahasiswa meningkatkan
pemahaman tentang konsep dan prinsip dasar dalam mengelola keuangan pribadi, termasuk anggaran,
tabungan, pengeluaran, dan investasi, serta membuat rencana keuangan yang mencakup alokasi dana
untuk investasi emas batangan dan mengikuti rencana tersebut secara disiplin. Dengan menyertakan
topik investasi emas batangan dalam mata kuliah seperti manajemen keuangan atau investasi, mahasiswa
akan memiliki kesempatan untuk mempelajari dan memahami dengan lebih baik terkait keuntungan
investasi emas batangan.
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